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Tom tat:

Bai bdo xdc dinh yéu t6 tac dong va kiém dinh tac déng ciia cdc nhom yéu t6 cé y nghia trong
xdc dinh ldi sudt cho vay ciia ngdn hang thiwong mai. Nghién cieu dwoc thwe hién voi mau
nghién cieu la cdc ngan hang thirong mai dang niém yét chinh thirc trén thi truong Chitng
khodn Viét Nam. Céc yéu té xdc dinh 1di sudt cho vay dwoc phan logi theo 3 nhém (1) ddc
diém kinh doanh, (2) ddc diém méi truong nhanh, va (3) ddc diém kinh té vi mé. Két qua
nghién ciru cho thdy nhém yéu t6 dic diém kinh doanh, cu thé la chi phi huy déng, chi phi
hoat dgng, loi nhudn va riii ro ciia khoan vay la nhitng yéu té xdc dinh cé nghia téi ldi sudt
cho vay ciia ngdn hang. Hai nhém yéu té déc diém moi trieong nganh va kinh té vi mé co tac
ddng gidn tiép 16i ldi sudt cho vay thong qua yéu té chi phi huy ddng von cia ngdn hang.
Tir khéa: Khoan vay, 13i sut, ngan hang thuong mai, dic diém kinh doanh.

Determinants of Loan Interest Rate in Vietnamese Commercial Banks
Abstract

The paper determines the determinants of loan interest rate and tests their impacts on
finalizing loan interest rate of commercial banks. Research samples include listed banks on
Vietnam Stock Exchange. The determinants are categorized into three groups, namely (1)
business attributes, (2) industrial attributes, and (3) macroeconomic conditions. The results
show that business attributes, including fund mobilization cost, operational cost, profitability
and risks implied in loans, are determinants having significant impacts on loan interest rate
of the commercial banks. conditions have indirect impacts on loan interest rate through fund
mobilization cost of the commercial banks.

Keywords: Loan, interest rate, commercial bank, business attributes.

1. Giéi thi¢u

Ngan hang 14 t6 chtc tai chinh trung gian dong vai
trd quan trong trong hé thong tai chinh ctia mot qudc
gia, 12 mot trong nhimg kénh co ban didu chuyén
vén giita chu thé cung tmg vén va cha thé c6 nhu
cau von, thuc day sy tap trung von va phan bd vén
t6i cac co hoi dau tu tét, tao da cho su tang trudng
va phat trién kinh té.

Yéu tb chu dao tac dong toi hudng luan chuyén va

toc do luan chuyén ciia vén tir cac ngan hang thuong
mai t6i cac chi thé kinh té chinh 1a 1ai suat. Hiéu
qua hoat dong ciia ngan hang dugc thé hién thong
qua khoang cach giita 13i sut huy dong va lai suét
cho vay. Thong tin can xtrng va minh bach ttr mot thi
trudng tai chinh hiéu qua s& dan t6i giam chi phi huy
dong va chi phi giao dich cua qua trinh huy dong
va phan bd vén va nguoc lai. Do do, hiéu qua cua
hé thong ngan hang hay mot ngan hang cang cao,
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khoang cach giita 13i sut huy dong va ldi sudt cho
vay cang hep, hay tinh canh tranh trong cung Gng
dich vu cho vay ciia ngén hang thwong mai cang tot.

H¢ thong tai chinh & cac nuéc dang phét trién
hodc/va kém phat trién thuong khong hidu qua véi
hé thdng thong tin khong minh bach, thiéu can xtng
va hé thong ha tang chua phat trién dong bo, do dé
khoang cach giita 13i sut huy dong va lii sudt cho
vay sé cang cao. Cac chii thé can vén thuong phai
chiu 13i suat huy dong cang cao dé dap ung nhu
céu ngudn vén, rui ro kinh doanh cao va dan toi xu
hudng dau tu giam.

Nghién ctru nay dugc thuc hién nhim tim hiéu
cac yéu tb tac dong va muc do tac dong cua cac yéu
td nay t4i ty suat sinh 101 binh quéin cia cac khoan
cho vay cuia cac ngan hang thuong mai tai Viét Nam.
Két qua nghién ciru s& c6 y nghia dbi voi cac ngan
hang khi xac dinh 13i suat cho vay binh quan, 1am co
s& tham chiéu xéac dinh 13i suat cho vay ap dung cho
ting khach hang vay cu thé. Pdng thoi, véi cac chii
thé can vén, dua vao ty suit sinh 151 binh quan cta
céc khoan cho vay cuia ngan hang c6 thé xac dinh
duoc 13i suit cho vay ma ngan hang c6 thé yéu cau
d6i voi khach hang cu thé, dé tir 6 lya chon ngan
hang giao dich pht hop nhit véi didu kién di vay ctua
khach hang.

2. Téng quan nghién ciru

C6 nhiéu nghién ciru vé cac nhan t6 tac dong
dén 1ai suat cho vay clia cic ngan hang thuong mai
tai cac nudc dang phat trién duoc thuc hién trong
nhitng nim gan day.

Céc nghién ciru tap trung dénh gia ba nhom yéu
t6 anh huong t6i 13i suat cho vay clia cic ngan hang
thuwong mai, cu thé tac dong ciia cac yéu td: (1) nhitng
dic diém trong hoat dong san xuét kinh doanh cua
ngan hang: chi phi hoat dong, dic diém ngudn vén
huy dong nhu chi phi huy déng vén, va loi nhuén;
(2) cac yéu t thudc vé mbi quan hé giita hoat dong
ngan hang véi méi truong tai chinh nhu: 13i suit lién
ngan hang va i suét tin phiéu kho bac nha nudc;
va (3) nhitng yéu t6 thudc kinh té vi mo: lam phat
va tang trudng GDP (Uzeru, 2012; Asmare, 2014;
Georgievska & cong sy, 2011).

Két qua nghién ciru thuc chimg ctua Uzeru (2012)
tai 8 dén 21 ngan hang cua Ghana trong khoang thoi
gian tir nam 1990 t6i 2011 cho thay, véi cac yéu to
thudc dic diém kinh doanh ctia ngan hang thuong
mai, chi c6 yéu t chi phi huy dong 1a cé tac dong co
nghia toi 14i suét cho vay ciia ngén hang thuong mai.

Céc yéu t6 thudc mdi trudng tai chinh va kinh té vi
mo cd y nghia quan trong trong dy bao xu hudng
bién dong cua 13i sudt cho vay cia cic ngén hang
thuong mai.

Tuy nhién, két qua nghién ciru trén thi truong
Ethiopia (Asmare, 2014) v6i 8 ngan hang trong giai
doan tir 2004 t6i 2013 cho thdy co céu tin dung,
thanh khoan, chi phi hoat dong, ty 1¢ du trit bét budc,
tang truong GDP va bién dong cua 13i suat co ban tir
ngan hang trung wong va ty gia c6 tac dong co nghia
va dong bién t6i khoang cach 1ai suat, va 1ai sudt cho
vay ciia cac ngan hang thuong mai. Nguoc lai, yéu
t6 chat lugng quan 1y va lam phat lai c6 tac dong
trai chiéu t6i 13i suat cho vay. Py 1a két qua chua
thuc su thuyét phuc khi dbi chibu véi quan diém hoc
thuat vé 1ai suat. Nha kinh té hoc Irving Fisher chi
ra rang lii suat tang cao trong thoi ky lam phat cao.

Khi linh vuc nay dugc nghién cuu tai cac nudc
phat trién c6 hé thong tai chinh phat trién g dung
nhidu cong nghé quan 1y va ky thuat phan tich tién
tién, loai hinh kinh doanh da dang v6i quy mé hoat
dong 16n, 1ai sut vay lai chiu tac dong ctia nhiéu yéu
t6 khac. Nghién ciru cta Sutorova (2013) thuc hién
tai 594 ngan hémg chau Au trong giai doan tir 2006
t6i 2011 cho thdy, khi cac ngan hang ap dung quy
dmh ngan hang trong Basel, yéu t6 co cu nguon
vbn kinh doanh cia Ngan hang thuong mai 1a yéu
t6 quan trong tac dong t6i 13i suat cho vay ctia ngan
hang thuong mai.

Nhu vy, cac yéu tb tic dong t6i 13i suit cho vay
bao gdbm 3 nhom yéu t6 (1) ddc diém san xut kinh
doanh cua ngan hang thuong mai, (2) moi truong
kinh doanh va (3) kinh té vi mo. Trong do, yéu td vé
dic diém ngudn Von huy dong, nen b sung do luorng
cu thé hon 14 co ciu cac nguon vén trong nguon huy
d6ng va chi phi thanh phan cta cac ngudn von huy
dong.

3. Thue trang xac dinh lii suit cho vay ciia
cac ngan hang thuwong mai Viét Nam

Ngan hang Nha nudc (2002) c6 quyét dinh vé
viée thuc hién co ché 1i suat thoa thuan, theo do:
“T6 chirc tin dung xac dinh 1di suit cho vay bang
d6ng Viét Nam trén co s cung cau von thi truong va
muc d¢ tin nhiém khach hang vay la phap nhan va ca
nhan Viét Nam, phap nhan va cac nhan nwdc ngoai
hoat ddng tai Viét Nam”. Cac ngan hang thuong mai
thuc sy dugc “coi tréi” va hoan toan chu dong dua
ra muc 13i suit cho vay phu hop véi dic thu hoat
dong cua chinh ngan hang minh.
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Ngan hang Nha nuéc kiém soat 13i suit cho vay
thong qua cong cu 1a 13i suat co ban va lai suat lién
ngan hang. Lai suat co ban do Ngan hang Nha nudc
cong bd co ¥ nghia tham khao khi xac dinh 13i suét
huy dong, 1a co s xac dinh tran 13i sudt cho vay cua
céc td chire tin dung. Theo Luat dan sy, 1ai suit cho
vay cuia cac t6 chuc tin dung khong dugce vuot qua
1,5 1an so véi 1ai suat co ban.

Trén co sd do, cac ngan hang thuong mai sé xay
dung cho minh mot hé thong 13i suat riéng, phu hop
v6i diéu kién huy dong tién gui tiét kiém va cho vay
ciia mdi ngan hang, v6i nhitng mirc 13i sudt khac
nhau tuy thudc vao thoi han, mirc d rui ro cao hay
thip cua cac khoan huy dong va cho vay, muc do tin
nhiém cua mdi ngan hang ddi véi khach hang cua
minh.

Vé ly thuyét, c6 3 phuong phép xac dinh 1ai suit
cho vay cua cac ngan hang thuong mai (Nguyén Thé
Minh, 2011):

3.1. Lai sudt cho vay dwa trén t(fng hop chi phi

Lai suét tinh trén bat ky khoan vay nio ciing
gdém 4 thanh phan: chi phi huy dong vén phuc vu
cho khoan vay, chi phi hoat dong, phan bu can thiét
cho nhiing rui ro gén v6i mdi khoan vay va mirc loi
nhudn ky vong cua ngin hang thuong mai.

Nhu vay, 1ai suét cho vay dugc xac dinh linh hoat
cho mdi khoan vay. Nhuoc diém khi ap dung phuong
phap nay 1a rat kho xac dinh chinh xac chi phi huy
dong vbn, chi phi hoat dong hay loi nhuén ky vong
cua ngan hang thuong mai cho ting khoan vay.

3.2. Lai sudt cho vay theo lai suit co sé

Lai suét co sé duge xem nhu 13 13i sudt thip nhat
ma ngan hang ap dung trén cac khoan cho vay ngin
han ddi vdi cac khach hang c6 chit luong tin dung
cao nhét. Lai suat cuia mot khoan vay s€ dugc xac
dinh la:

Lai Lii sudt co so Mtrc Mtrc

suét (gém chi phi huy bu bu

cho = dong, chiphihoat + rmi + ky

vay dong va loi nhuén ro han
muc tiéu)

Li suit cho vay duoc xac dinh bao gdm hai phan:
phan 13i sudt co s thé hién phan sinh 1i yéu cu
binh quan cua ngan hang dbi véi hoat dong cho vay
n6i chung, va phan chi phi cong thém 1a phéan sinh
101 yéu cau riéng biét ddi voi timg khoan vay cta

chu thé vay cu thé. Nhu vay, tuy thudc vao dac diém
riéng biét ctia khoan vay t6i tir chii thé vay nao, ngan
hang s& xac dinh mot murc 1di sudt cho vay phu hop.
Day ciing chinh 1 uu diém chinh ciia phuong phép
nay.

Dé dam bao tinh théng dung va 6n dinh, trén thé
gidi, 13i sudt co so dugc thay thé bang ldi sudt cho
vay trén thi truong lién ngan hang tdp trung LIBOR
hay SIBOR. O Viét Nam, cac khoan vay ngoai té
thuong str dung 13i suat SIBOR thay cho l3i suat co
sO.

3.3. Phwong phdp xdc dinh ldi sudt cho vay theo
chi phi — lgi ich

Phuong phap nay xac dinh kha ning bu dap duoc
toan bd chi phi va rui ro lién quan dén khoan vay
cling nhu kha nang khach hang mang lai 19i nhuén
cho ngén hang. Néu ty 18 thu nhap qua tinh toan 1a
16n hon 0 thi yéu cau vay c6 thé dugc chap thuan vi
ngan hang s& c6 mot khoan thu nhap sau khi trir tat
ca chi phi bo ra.

Tuy nhién, phuong phap nay khong lam rd phan
tich danh gia vé du an, phuong 4n kinh doanh ma
khoan vay dugc str dung.

Trén thyc té, cac ngan hang thuong mai Viét Nam
dang sir dung phuong phap dinh gia theo 13i suat co
s& 1a phuong phap phd bién xac dinh 13i sudt cho
vay. Viéc xac dinh lii suat cho vay theo phuong
phép nay s€ dam bao tinh chu dong, ting tinh canh
tranh cua hoat dong tin dung gitta cac ngan hang
thuong mai. Khi cung mét khach hang tin dung téi
ngan hang, ngan hang nao c¢6 kha ning kiém soat
t6t 13i sudt co so, cu thé 1a kiém soat t6t chi phi huy
dong von, chi phi hoat dong thi s€ c6 kha nang cho
vay voi 131 suét thdp hon cac ngan hang khéc.

Do d6, phuong phap xac dinh 13i sut cho vay
theo 13i suat co s¢ dugc sir dung 1a phuong phap nén
tang dé 1ap mé hinh nghién ciru cho bai viét.

4. M6 hinh nghién ciru

Khi danh gia nhing yéu td tac dong toi xac dinh
1ai sudt cho vay ctia ngan hang thuong mai Viét
Nam, tiép thu nhiing nghién ctru trudc day, nghién
ctru nay van thuc hién viéc dénh gia cac yéu td thudc
ba nhom nhung c¢6 didu chinh phu hop vé6i dic diém
ctia hé thdng ngan hang Viét Nam. Cu thé 1a:

- Nhu d3 trinh bay & phan tong quan nghién ctru,
can bd sung do ludong cho yéu t6 dic diém ngudn
vbn huy dong 1a co ciu ngudn von chit s hitu trong
téng ngudn von;
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Hinh 1. M hinh nghién ciru tac dong ciia cic yéu t6 t6i 1i sut cho vay

Bién déc 1ap

- Dic diém kinh doanh

Bién phu thudc

- Moi trudong kinh doanh
- Kinh té vi mé

YOC

Béang 1. Yeu to, bien so va cac do lwong

TT Tén yéu td

(Bién sb)

Do lwong

Nguén dit lidu

1 Pic diém kinh doanh

Chi phi huy dong (COF)
Chi phi hoat dong (CFHD)

Loi nhuan (ROAA)

Tac gia tinh toan tir Bao

c4o tai chinh

Co cau ngudn von huy dong

(VCSH)
Du phong rui ro (DP)

2 Pic diém mdi truong kinh doanh

Lai suat lién ngan hang (LSLNH)

Béo céo ciia Ngan hang

nha nudc

3 Pac diém vi mo

Lam phat (LP)

Téng cuc Thong ké

Tang truéng GDP (TTGDP)

4 Lii suét cho vay binh quén

Ty suat sinh loi cta cac khoan cho

vay khach hang va cac t6 chic tin

dung (YOC)

Téc gia tinh todn va tong

hop

- Khi 4p dung phuwong phap xéac dinh 13i suat cho
vay theo 13i suit co s, can bd sung chi tiéu do ludng
cho phan “cong thém” trong cong thirc xac dinh 1ai
sut cho vay. Rui ro phat sinh trong qua trinh cung
ung tin dung dugc udc lugng thong qua kinh nghiém
quan tri i ro cua cac ngan hang thuong mai, va
dugc phan anh dinh lugng qua chi tiéu du phong rui
ro tin dung. Do d6, nghién ciru bd sung chi tiéu “du
phong rti ro” vao mod hinh nghién ctru.

Nhu véy, cac yéu t6 tac dong can xem xét trong
nghién ciru 1a (1) nhimg dic diém trong hoat dong
san xuat kinh doanh ciia ngan hang: chi phi huy
dong va co cdu huy dong, co cau tin dung, chi phi
hoat dong va lgi nhuan, (2) cac yéu td thudc vé mdi
quan hé gilita hoat dong ngan hang vdi moéi truong

tai chinh: 13i suat lién ngan hang, 13i suat co ban cua
Ngan hang nha nudc, va (3) nhimg yéu t6 thudc kinh
t& vi mo: lam phat va ting truong GDP.

V& bién phu thudc, khi nghién ciru vé cac yéu t6
anh huong toi xac dinh 13i sudt cho vay cua ngan
hang thuong mai, cac nghién ctru thuong st dung
bién phu thudc 14 13i sut cho vay. Gid tri cua 14i suit
cho vay duoc thu thap tir hop dong tin dung, c6 gia
tri ¢6 dinh (1ai suét cho vay dugc ¢ dinh trong thoi
han thuc hién hop dong) trong hodc gia tri thay doi
(13 sut cho vay tha ndi trong thoi han thuc hién hop
ddng). Mo hinh nghién ciru vi bién phy thudc nhu
vay la phu hop khi thuc hién nghién ciru dién hinh
tai mQt ngan hang thuong mai v6i quan sat la cac
khoan vay dang thyuc hién tai ngan hang.
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Bing 2. Danh muc ngin hang va mi chirng kho4n trong miu nghién ctu

STT Ma chirng khoan Tén giao dich
1 ACB Ngan Hang Thuong Mai C6 Phan A Chau
2 VCB Ngan Hang Thuong Mai C6 Phan Ngoai Thuong Viét Nam
3 CTG Ngan Hang Thuong Mai Cé Phan Cong Thuong Viét Nam
4 BID Ngan Hang Thuong Mai C6 Phan Pau Tu & Phat Trién Viét Nam
5 MBB Ngan Hang Thuong Mai C6 Phan Quan Doi
6 STB Ngan Hang Thuong Mai Cé Phan Sai Gon Thuong Tin
7 EIB Ngan Hang Thuong Mai C6 Phan Xuat Nhap Khau Viét Nam
8 SHB Ngan Hang Thuong Mai C6 Phan Sai Gon - Ha N¢i
9 NVB Ngan Hang Thuong Mai Cé Phan Quéc Dan

Nguon: Tac gid tong hop tir website ciia Uy ban Chitng khodn Nha nudc - www.ssc.gov.vn

Bang 3. Méi twong quan giira cic bién nghién ciru

YOC | COF |VCSH| TD |CFHD |ROAA| DP |LSLNH| LP |[TTGDP
YOC 1

COF 0,716 1

VCSH 0,234 0,138 1

TD 0,461 0,068 -0,119 1

CFHD | 0,597 0,402°| 0,045|-0,468" 1

ROAA | -0,200 -0,162| 0225 0,291]-0,771" 1

DP -0,109| -0,3557| 0,051 -0,266| -0,384°| 0,414 1

LSLNH | -0,118| -0,052| -0,061| 0,060| -0,028| -0,072| -0,143 1

LP 0,443 0,394 0,256 -0,110[ 0,081| 0,159 0,203] -0,646" 1
TTGDP |-0,529"|-0,506""| -0,346"| 0,155 -0,069| -0,211| -0,247| 0,518|-0,932" 1

wE, Méi quan h¢ cé y nghia véi d6 tin cay 99%
* MOoi quan hé c6 y nghia vai d6 tin cdy 95%
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Bing 4. Két qua hdi quy mé hinh: tic dong ciia dic diém kinh doanh

R binh phuong diéu | Sai s6 chuén cia udc
MO hinh R binh phuong chinh luong
1 0,863° 0,745 0,712 1,02515
a. Cac bién doc 1ap: (hé s6 chin), DP, COF, ROAA, CFHD
Téng binh Binh phuong Hé 56 ¢o
MO hinh phuong df trung binh F nghia
1 Hoi qui 95,135 4 23,784 22,631 0,000°
S6 du 32,579 31 1,051
Téng cong 127,714 35
a. Cac bién doc lap: (hé s6 chin), DP, COF, ROAA, CFHD
b. Bién phu thudc: YOC
Heé s chuin
Hé s6 khong chudn khoa hoa He s c6
MO hinh B Sai sb chuan Beta t nghia
1 (Hé s6 chan) -2,486 1,502 -1,656 0,108
COF 0,863 0,168 0,553 5,147 0,000
CFHD 0,088 0,019 0,751 4,727 0,000
ROAA 1,733 0,704 0,377 2,462 0,020
DP 0,963 0,461 0,220 2,090 0,045

b. Bién phu thuc: YOC

Tuy nhién, khi nghién ctru dugc thyc hién khai
quat hoa v6i quan sat 1a hé thdng cac ngan hang
thuong mai, bién phu thudc nén la 1ai suit cho vay
binh quan cua timg ngan hang. Bién phu thudc thé
hién i sudt cho vay ciia mot ngan hang thuong mai
s& 1a ty suat sinh 10i binh quan ctia hoat dong tin
dung dién ra trong mot nam kinh doanh hay 13i suat
cho vay binh quan nam tai ngan hang d6. Do do,
nghién ctru nay s& phéan tich 13i suit cho vay cia
ngan hang thuong mai qua bién do Ty sudt sinh i
cua cac khoan vay (YOC).

Ty suat sinh 161 ctia cac khoan vay khach hang
va cac to chirc tin dung (YOC) = Thu nhap lai tir
cho vay/Du n¢ cho vay binh quan

Duya trén nhitng bién luan tir tong quan nghién
ctru, phuong phap xac dinh 13i suat cho vay va céac
yéu td can xem xét trong md hinh ¢ phan trén, nhém

tac gia dé xudt mo hinh nghién ciru thé hién méi
quan hé giita cac yéu té xac dinh 1ii suat cho vay
v6i ty sudt sinh 101 cia cac khoan vay tai Ngén hang
thuong mai nhu tai Hinh 1.

5.Yéu td, bién s6 va do lwong

Nhur da trinh by, m6 hinh nghién ctru bao gom ba
nhoém nhén t. Bién s6 va thudc do cua cac bién sd
dugc thé hién trong Bang 1.

6. Panh gia tic dong cia yéu to toi lii suit cho
vay

6.1. Mdu nghién ciru

Mau nghién ciru duge lwa chon 14 cic ngan hang
thuong mai c6 phan dang niém yét chinh thirc trén
Thi truong Chimg khoan Viét Nam. Tinh dén thoi
diém thyc hién nghién ctru c6 9 ngan hang dang
niém yét chinh thirc. Dir liéu thu thap 13 bao cio tai
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Bing 5. Két qua hdi quy mé hinh: tic dong cita méi truong kinh doanh

R binh phuong diéu | Sai s6 chuan ctia uéc
MO hinh R R binh phuong chinh Iugng
1 0,562° 0,316 0,275 1,04317
a. Cac bién doc 1ap: (hé s6 chan), TTGDP, LSLNH
Tong binh Binh phuong Hé¢ sb co

M6 hinh phuong df trung binh F nghia
1 Hbi qui 16,599 2 8,300 7,627 0,002

S6 du 35,911 33 1,088

Tong cong 52,510 35
a. Cac bién doc 1ap: (hé s6 chin), TTGDP, LSLNH
b. Bién phu thuoc: COF

Hé sb khong chuén khoa Heé s6 chuin hoa Hé sb 6

M0 hinh B Std. Error Beta t nghia
1 (Hé s chan) 12,628 2,359 5,353 0,000

LSLNH 1,112 0,651 0,288 1,709 0,097

TTGDP -1,744 0,448 -0,655 -3,889 0,000

a. Bién phu thugc: COF

Theo d6, COF = 12,628 + 1,112*LSLNH — 1,744*TTGDP

chinh trong giai doan tir nam 2012 t6i nam 2016.

Danh muc ngan hang dugc lya chon thé hién
trong Bang 2.

6.2. Méi quan hé giiva cdc bién do lwong

MGéi quan hé giita cac bién duoc danh gia dya trén
kiém dinh twong quan giira hai bién. Két qua kiém
dinh thé hién trong Bang 3.

Két qua kiém dinh cho thdy, v6i hé sé tuong quan
giita bién LP va TTGDP véi COF déu dat do tin cay
tir 95% dén 99%; va bién LP va TTGDP lai c6 mdi
quan hé c6 nghia voi YOC dat c6 y nghia voi muc
tin cay toi 99%. Nhu vay, cac bién vé kinh t& vi mo
¢6 mdi quan hé c6 nghia vai 13i suat lién ngan hang
va chi phi huy dong vén ctia doanh nghiép va tir d6
tac dong t6i suat sinh loi binh quan cia cac khoan
vay. Do d6, khong nén dua cac bién thé hién kinh té
vi m6 va bién 1ai sudt lién ngan hang vao mo hinh
danh gia tac dong cac yéu t6 xac dinh gia tri khoan
vay ma nén danh gi4 tach riéng dé thay mdi quan
hé nhan qua ctia cac yéu t6 kinh t& vi mo t6i 1ai suat

lién ngan hang, va tac dong cua l3i suat lién ngan
hang t6i chi phi huy dong vdn va tir 6 tic dong toi
1i suat cac khoan vay cia Ngan hang thuong mai.

Nghién ctru thyc hién hai kiém dinh: (1) kiém
dinh cac yéu té xac dinh 1ai sudt cho vay cia ngin
hang thuong mai va (2) kiém dinh yéu té xac dinh
chi phi huy dong von ciia ngan hang thuong mai.

6.3. Kiém dinh tic dpng ciia cdc yéu té trong
mo hinh

6.3.1. Tac dong cua cac yéu 16 thuéc dic diém
kinh doanh téi sudt sinh 16i binh qudn cia cdc
khoan vay

YOC = B0 + B1*COF + B2*VCSH + B3*TD +
B4*CFHD + B5*ROAA + B6*DP+ vy

Két qua xir Iy sb liéu véi phuong phap hoi qui
Least Squares thé hién & Bang 4.

Két qua kiém dinh cho thiy, co ciu ngudn von
cua ngan hang thuong mai va ty trong tin dung trong
tong tai san co ctia ngan hang khong phai 1a yéu t&
c6 mdi quan hé co nghia téi 1i suit vay cua ngin
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hang thuong mai.

Dong thoi, két qua ciing cho thdy, ¢6 4 yéu td tac
d6ng c6 nghia toi 13i sudt vay v6i mic do giai thich
tac dong 1én bién phu thudc 1én tdi 74.5%. Nhu vay,
4 yéu t6 nay 1a 4 yéu t6 cdt 13i trong xac dinh gia
tri khoan vay cua ngan hang thuong mai. Piéu nay
hoan toan phul hop véi thuc té cac ngan hang thuong
mai Viét Nam dang str dung phuong phép 1ii suat co
s& dé xac dinh 13i suat khoan vay.

Mébi quan h¢ do6 duoc thé hién nhu sau:

YOC =-2,486 + 0,863*COF + 0,088*CFHD +
1,733* ROAA + 0,963*DP

Trong d6, hai yéu t& dugc danh gia la quan
trong nhét trong xac dinh gia tri khoan vay 1a
chi phi huy déng vén, rai ro cia mén vay va
loi nhuan ky vong cuia ngan hang. Cac chiéu tac
dong déu duong cho thiy Iii suit vay s& ludn
duogc xac dinh dé bu dip chi phi huy dong von,
chi phi hoat dong kinh doanh, rui ro cia moén
vay va suét lgi nhuan ky vong muc tiéu.

Nhu vay, voi mot mén vay c6 muc dich va
thudéc mot linh vyc riéng biét, su khac biét trong
13i suat vay cia mon vay nay voi cac mon vay
khac 1a do rui ro ri€ng biét cia moén vay va chi
phi huy dong vén tai thoi diém phat sinh khoan
vay.

6.3.2. Tdc dong cia cdc yéu té thudc ddc diém
méi triwong kinh doanh téi sudt sinh loi binh
qudn cua cac khodn vay

Nhiing yéu td x4c dinh 13i suat huy dong duoc
kiém dinh thong qua dénh gia tac dong cta cac
yéu td tang trudng GDP, lam phat va 13i suat lién
ngan hang.

Kiém dinh so b6 cho thiy bién LP khong cé y
nghia trong mé hinh, do bién nay c6 quan hé mat
thiét véi LSLNH. Loai bo bién LP, kiém dinh
cho thdy mdi quan hé nay thé hién trong Bang 5.

V6i hé sd c6 nghia dat 0,002, md hinh dugc
danh gia 12 phu hop, c6 y nghia théng ké vaoi do
tin cay 1a xap xi 100%. Céc bién doc lap trong
mo hinh giai thich dugc 31,6% bién COF. Lai
suat lién ngan hang c6 tic dong co nghia va
dong bién véi chi phi huy dong vén ciia ngan

hang thuong mai. Piéu nay chimng t0, thi truong
von lién ngin hang luén 1a thi trudng cung tng
von quan trong trong hé thdng ngan hang. Va
khi ty 1& ting trudong kinh té cao, chi phi huy
dong von cuia ngan hang s& duoc giam xubng do
luong vén trong nén kinh té ddi dao, giam ap luc
vé cau von trén thi trudng.

7. Két lugn

Tu két qua thu dugc & trén, nghién ciru da
danh gia dugc tac dong cua cac yéu tb tic dong
ti 1ai suat cho vay ciia ngan hang thuong mai
nhu sau:

- Lii suit cho vay ctia ngan hang thuong mai
duoc xac dinh dya trén 4 yéu td: chi phi huy dong
vén, chi phi hoat dong, rui ro cta khoan vay va
suat sinh lgi ky vong ctia Ngan hang. Trong do,
yéu td quan trong tao nén sy khac biét vé 13i sut
gitta cac khoan vay la rui ro cua khoan vay (rai
ro kinh doanh cuia chu thé vay) va chi phi huy
dong cua ngan hang thuong mai tai thoi diém ra
quyét dinh cép tin dung;

- Dé c6 thé canh tranh v& 13i suét cho vay véi
cac ngan hang thuong mai khac, cac ngan hang
can chu trong: (1) Tai co cau khoan vay, giam
thiéu rui ro tir khoan vay; va ting cudng hiéu
qua cua cong tac huy dong dé giam thiéu chi phi
huy dong; va (2) Kiém soat chi phi hoat dong
va diéu chinh mirc 1gi nhuan yéu cau, khai thac
hiéu qua vé quy mé hon 1a ting trudng quy md
tin dung;

- Ngan hang can c¢6 phuong phép hiéu qua dé
xac dinh rui ro cua mt mon vay dé xac dinh 1ai
suat cho vay hop ly. Mic 1i suat nay cho phép
ngan hang vira han ché duoc rui ro cia mon vay,
vura c6 tinh canh tranh so v6i ngan hang thuong
mai khac trong dich vu cung trng tin dung.

Két qua nay c6 ¥y nghia thyc té khi xay dung
duoc mé hinh xéc dinh 13i suit cho vay cia cac
Ngan hang thuong mai tai Viét Nam. Ddng thoi,
két qua nay ciing cung cAp ham y vé chinh sach
ddi véi viéc xac dinh 13i suat cho vay danh cho
cac nha quan tri ngan hang.
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